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为加强公司债券上市管理，保护投资者合法权益，促进公司债券市场持续稳定发展，上

海证券交易所（以下简称“上交所”）发布了《公司债券上市规则（2015 年修订）》、《非

公开发行公司债券业务管理暂行办法》及《债券市场投资者适当性管理办法》。上述三个配

套规则自公布之日起实施。 

配套规则修订的主要内容包括： 

 （一）关于《公司债券上市规则》。修订后的《公司债券上市规则》对公开发行的公

司债券的上市行为进行了规范。修订主要内容包括：一是强化债券分类及动态管理；二是强

化并明确承销机构等专业机构的职责；三是简化上市流程；四是加强信息披露管理，优化信

息披露程序；五是强化债券存续期监管，保护投资者合法权益；六是完善自律监管制度，强

化事中事后监管。 

 （二）关于《非公开发行公司债券业务管理暂行办法》。上交所在现有私募债券品种

相关规则的基础上制定了《非公开发行公司债券业务管理暂行办法》，全面规范非公开发行

债券挂牌转让行为。主要内容如下：一是简化挂牌转让流程；二是体现私募债特点，完善监

管制度；三是体现特殊品种的差异化性，促进私募债市场发展。 

 （三）关于《债券市场投资者适当性管理办法》。根据《公司债券发行与交易管理办

法》相关分类标准，对上交所原有的投资者适当性要求进行了整合，修订形成了《债券市场

投资者适当性管理办法》。修订的主要内容包括：一是取消专业投资者标准，实行合格投资

者标准；二是明确投资者可投资的债券范围；三是完善投资者适当性管理，明确名单报备途

径。 



 （四）关于存量公司债券制度衔接安排。配套规则发布通知就存量公司债券相关制度

衔接进行了明确，主要内容包括：一是存量公司债券的承销机构、受托管理人等专业机构，

应按照新规则履行职责和义务；二是不再实施债券风险警示制度；三是不再对原中小企业私

募债券、证券公司短期公司债券、并购重组私募债券进行发行前备案；四是关于投资者适当

性衔接。对于原允许普通投资者买入的存量公司债券，其投资者适当性要求不变，其他存量

公司债券的投资者适当性要求调整为合格投资者或合格机构投资者。 

自今年 3 月 20 日公开征求意见以来，上交所共收到书面反馈意见 60 余条，提出意见建

议的主体包括证券公司、资信评级机构及个人等。市场总体对配套规则的内容表示认可，建

议尽快发布。反馈的意见主要涉及信息披露、专业机构的职责界限、债券持有人会议生效条

件、投资者适当性标准等内容。根据市场意见，相关配套规则主要做了以下修改： 

一是增加了受托管理事务报告延期披露情形，同时将定期评级报告披露时点从每年 6

月 30 日调整为发行人年报披露后两个月内。 

二是明确非公开发行的债券进行资信评级的，需要事先约定披露定期报告。 

三是对非公开发行债券“发行人董事、监事等变动需要进行重大事项信息披露的触发比

例”进行了提高。 

四是根据反馈意见对相关条款的表述进行修改完善。 

针对部分个人投资者提出的债券质押式回购融资方标准建议平缓过渡的问题，上交所在

规则发布的通知中明确将给予 6 个月的过渡期。过渡期内，已参与债券质押式回购融资交易

的投资者仍可按照原规定进行质押式回购融资交易。待过渡期结束之后，不符合新办法规定

的合格投资者条件的投资者，将不得参与融资交易。 

 

 


