
新股的投资技巧（上交所投资者教育网站） 

  很多投资者都认为新股的大量发行是导致股市持续低迷的主要原因。而新股

看似精彩纷呈却又险象环生。在交易所对新股首日交易出台新规，严打炒新之风

后，新股首日走势更是扑朔迷离。但是，部分激进的投资者认为，新股具有多种

投资优势。有的含有多年滚存利润，股本小的新股极有可能大比例送转股；新股

没有以前的套牢筹码，上档抛压轻；刚刚上市的时候业绩优良，没有过多的问题；

新股比较容易受到资金关注，市场表现活跃，短线机会较多。为此我们总结了如

下的经验供风险偏好较高的新股投资者参考。  

  首先，新股上市前建议通过基本面分析判断其价值  

  1、行业比价分析。将新股与市场中同一地域板块间的公司、同一行业间的

公司、同一市场题材公司、业绩相近的公司、相同流通股本规模及类似股本结构

间的公司进行比价，选择平均价来确定该股的预计价格，即为上市后的理论定位

价格。如果该企业在其所在行业中处于龙头地位的，定位价格可以更高一些。  

  2、公司业绩分析。不仅要看每股收益，还要注意业绩的稳定性。要和往年

的业绩相比，关注业绩是否具有成长性。相对来说，盈利能力强的公司对资金的

吸引力较强。  

  3、分红送股潜力分析。新股是否有更强的股本扩张潜力主要关注其滚存利

润、公积金和净资产这三个因素，扩张潜力巨大的个股能为将来的强劲走势提供

有力的题材支持。  

  4、股本及股东情况分析。流通股本过大和过小都不利于市场的炒作。观察

公司的股东情况，即什么样的公司、机构、个人是其大股东，还要看大股东间持

股的比例如何。  

  5、题材与概念分析。市场资金是很容易"喜新厌旧"的，特别是在后续新股

不断上市的时候，新股很快就会变成旧股。通过分析历史行情可以看出，能够在

上市后得到充分炒作的新股不仅仅凭借"新"，更重要的是与其本身所具有的各种



概念有关。专家提醒投资者根据招股说明书分析新股的时候，需要注意公司的经

营范围、所处行业、在建项目和募集资金用途，从中发现市场容易感兴趣的题材。  

其次，投资新股的要领  

  投资新股要有耐心，不是每只新股上市后都能得到市场追捧的。由于主力资

金对新股的炒作都要经过筹码收集的过程，这个过程可长可短，长的可能需要三

四个月，短的也需要几天。所以，投资者要耐心等待新股调整到位后的买进时机。

只有极少数新股在上市首日出现低定位的情况，这需要投资者事先做好定位分

析，提前准备，才能及时果断地介入。  

  在新股的投资中要遵循"大涨胆要小，大跌胆要大"的原则。因为新股存在合

理的定位中枢，上市以后如果受到外部因素影响而大幅低开和高开，或者上市后

出现快速上涨与下跌，都属于非正常行情，这时投资者需要把握股价异动机会，

及时采取反向操作。  

  新股上市后建议以技术分析为主，一定要顺势而为，切不可逆市操作，从大

势和个股上正确把握买卖时机。  

   新股上市要看大势。如果大盘处于大幅下跌的市道中，绝大多数个股的走势

都将受到影响，真正逆大势而为的股票毕竟是少数。如前两年熊市中发行的新股，

后来有很多跌破发行价。因此，在大盘上涨趋势中，新股得到炒作的机会比较大，

也可能形成新股上涨和大盘上涨的互动效应，甚至出现次新股成为大盘风向标的

局面。自 2009 年 7 月 10 日恢复新股上市以来，中小板和创业板新股共有 600

多只。分析结果显示，顺大盘趋势的操作成功率超过 80%，其中两个交易日获利

超过 15%的比例占 20%，而逆大盘操作的成功率不超过 20%，亏损超过 10%的比例

占 20%以上。  

    在个股方面，根据技术分析:  

  1、新股上市首日的换手率分析 如果新股上市首日的换手率适中，买卖较活

跃，预示着有资金介入，后市可重点关注。如果换手率过低，说明一级市场中签



持股者的惜售心态较重，在二级市场主力资金难以收集筹码的情况下，后市行情

仍将有反复。投资者还要关注盘口的价量配合情况，在新股的分时走势图上，出

现价升量增、价减量跌的形态最为理想，这类新股可以重点关注。必须遵循两个

原则，一是“1%原则”，即买入股数不得超过上市流通盘的 1%，以不惊动主力

和交易所为限；二是“3:4:3 比例分批买入原则”，即第一批买入计划的 30%，

第二批 40%，第三批 30%。如果第一批进场后发现走势与预期相反或感觉不对劲，

那么立刻停止第二批和第三批买入，将可能的损失控制在第一批内。  

  2、新股上市首日的 K线分析 新股上市首日高开拉长阳线的，不宜追涨，以

免被套；如果平开或低开后出现长阳线，则当天不宜立即买进，该股往往会在第

二天出现盘中调整走势，投资者再择机介入；如果新股上市首日走出长阴线的，

则要坚决回避，该股后市将面临一段下调行情，一般需要数天或十几天后才能企

稳，待其见底后买进。如果新股上市首日，K线实体较小，则说明多空分歧大，

其发展趋势还要观察一段时间。  

  3、新股上市首日的指标分析 技术指标一般至少需要数天的计算周期，新股

刚刚上市期间，大多数指标还没有形成，这时主要是观察分析盘中指标和分时指

标，其中比较有效的指标是 15 分钟随机指标和 15 分钟 OBV 能量潮，当 OBV 急剧

增长，而 KDJ 出现低买信号时，可以把握盘中买入时机。（本文作者系湘潭韶山

中路营业部赵凯亮）  
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