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2012年1~9月经营概况2012年1~9月经营概况

实 营 收 其中 路费收 增速放缓实现营业收入22.90亿元，其中，路费收入20.65亿元，同比增速放缓

扣除养护拨备的影响后，营业成本同比基本持平扣除养护拨备的影响后，营业成本同比基本持平

财务费用同比增长较快

实现净利润5.79亿元，每股收益0.265元
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本材料提供的财务数据按中国会计准则编制。
本材料如出现分项数之和与总计数尾数不符，乃四舍五入原因所致。



财务摘要财务摘要

20122012年年 20112011年年
同比变幅同比变幅

20122012年年 20112011年年
同比变幅同比变幅77--99月月 77--99月月 同比变幅同比变幅 11--99月月 11--99月月 同比变幅同比变幅

（人民币百万元） （人民币百万元）

营业收入营业收入 730730 732 -0.35% 22,,290290 2,115 +8.27%

其中：路费收入其中：路费收入 682682 696 -1.91% 22,,065065 2,017 +2.38%其 费收其 费收 ,, ,

归属于公司股东的净利润归属于公司股东的净利润 160160 355 -54.96% 579579 707 -18.20%

备考：备考： 166166 106 +56 27% 598598 544 +9 91%
扣除养护拨备影响之净利润扣除养护拨备影响之净利润

166166 106 +56.27% 598598 544 +9.91%

每股收益每股收益（人民币元）（人民币元） 00..073073 0.163 -54.96% 00..265265 0.324 -18.20%

净资产收益率净资产收益率 分点 分点净资产收益率净资产收益率 11..7171%% 4.01% -2.30百分点 66..2020%% 7.98% -1.78百分点
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营运表现营运表现

日均路费收入
深圳地区

1,460
1,267 1 1421,213 1,3151,500
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营运表现营运表现

日均路费收入
其他地区

1,209 1 147 1 151
1,373 1,313 1,1861,500

2011年7-9月 2012年7-9月
(人民币千元）
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清连高速 阳茂高速 广梧项目 江中项目 广州西二环 武黄高速 长沙环路 南京三桥

+40.1%
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营运表现分析营运表现分析

国内宏观经济增长放缓，项目自然增长率普遍减缓。

路网格局的变化对项目表现产生正面或负面影响。

行业政策的调整或出台对项目表现产生不同程度的影响，其中，广东省

实施的统一方案及后续调整对2012年第三季度省内项目的负面影响较大。

计重收费的实施对阳茂高速、广梧項目产生不同程度的正面影响。
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营业收入营业收入

20122012年年 20112011年年 20122012年年 20112011年年20122012年年
77--99月月

20112011年年
77--99月月 变动额变动额

20122012年年
11--99月月

20112011年年
11--99月月 变动额变动额

（人民币千元） （人民币千元）（人民币千元） （人民币千元）

营业收入营业收入 729729,,642642 732,220 -2,578 22,,290290,,270270 2,115,318 +174,952

路费收入路费收入 682682,,386386 695,700 -13,314 22,,064064,,841841 2,016,746 +48,095

其他收入其他收入 4747,,256256 36,520 +10,736 225,429225,429 98,572 +126,857

2012年1-9月，集团营业收入的增长主要源于路费收入的增长及委托建设管理服务收入的增长。其中，根0 年 9月，集团营业收入的增长主要源于路费收入的增长及委托建设管理服务收入的增长 其中，根

据政府对南坪（一期）总成本的审计结果，本集团于2012年第一季度确认了相关委托建设管理服务收入

约0.96亿元。

受广东省实施统一方案及后续调整的影响，集团第三季度路费收入同比下滑。
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受广东省实施统 方案及后续调整的影响，集团第三季度路费收入同比下滑。



营业成本营业成本

20122012年年 20112011年年 20122012年年 20112011年年20122012年年
77--99月月

20112011年年
77--99月月 变动额变动额

20122012年年
11--99月月

20112011年年
11--99月月 变动额变动额

（人民币千元） （人民币千元）（人民币千元） （人民币千元）

营业成本营业成本 353353,,204204 105,307 +247,897 11,,017017,,827827 769,550 +248,277

备考：备考：
扣除养护拨备影响之营业成本扣除养护拨备影响之营业成本

353353,,204204 446,788 -93,585 1,017,8271,017,827 1,027,646 -9,818

2011年第三季度本集团养护拨备的会计估计发生变更，冲减了营业成本。

扣除养护拨备的影响后，2012年1-9月集团营业成本同比基本持平，主要影响因素包括：

▲ 各收费公路项目折旧摊销成本随车流量增长相应增加0 58亿元▲ 各收费公路项目折旧摊销成本随车流量增长相应增加0.58亿元；

▲ 确认南坪（一期）委托建设管理服务成本0.34亿元；

▼ 2011年第三季度公司对梅观高速南段等道路进行修缮和改善支出1.32亿元。
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财务费用财务费用

20122012年年 20112011年年 20122012年年 20112011年年20122012年年
77--99月月

20112011年年
77--99月月 变动额变动额

20122012年年
11--99月月

20112011年年
11--99月月 变动额变动额

（人民币千元） （人民币千元）（人民币千元） （人民币千元）

财务费用财务费用 156156,,288288 138,665 +17,623 468,375468,375 385,498 +82,877

备考：备考：
扣除养护拨备影响之财务费用扣除养护拨备影响之财务费用

147147,,641641 128,237 +19,403 442,741442,741 345,106 +97,635

2012年1-9月，集团财务费用同比上升约21.5%，主要源于利息支出的上升和汇兑收益的下降，影响因素包括：

 集团平均借贷规模同比增加；

 资金成本上升 资金成本上升；

 人民币汇率变动。
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投资与借贷投资与借贷

2012年1-9月份资本支出：4.42亿元（2011年同期： 6.94 亿元）

2012年9月30日借贷总额：102.68亿元，比2011年年末略有下
降，但期内平均借贷规模同比上升

2012年9月30日资产负债率：54.79%（2011年年末：57.34%）

2012年1 9月份综合借贷成本 5 73%（2011年同期 4 56%）2012年1-9月份综合借贷成本：5.73%（2011年同期：4.56%）
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投资者热线： 86-755-82853330 82853332
传 真： 86-755-82853411
公司网站： http://www.sz-expressway.com
电子邮箱： IR@sz-expressway.com

公司声明

本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料，作为了解本公司经营状况和发展规划之用。本公司不排除对上述内容进行

调整，且事前不作任何形式的通知。此外，本资料中的数据不构成任何诱导投资者买卖本公司股票之意图，且不保证未来股价表

现，敬请投资者注意。
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