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2011年1~9月经营概况2011年1~9月经营概况2011年1~9月经营概况2011年1~9月经营概况

路费收入同比增长3.90%，增速放缓：

 宏观经济增速放缓

 路网内车流分布及组成发生变化

 道路维修及临时性交通管制和引导措施的短期影响

营业成本同比下降13.53%：

 公路养护责任拨备会计估计发生变更，冲减了当期营业成本

 扣除会计估计变更影响额后的营业成本上升，主要是员工成本和公路维护成本

的增加

财务费用同比小幅增长，综合借贷成本低于市场水平

实现净利润人民币7.07亿元
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会计事项说明-会计估计变更会计事项说明-会计估计变更会计事项说明-会计估计变更会计事项说明-会计估计变更

由于养护方案的优化及养护新技术的采用，使公司计划实施的公路主要养护和路面重铺作业开

支预算总体下降以及时间有所调整 自2011年 月1日起 集团根据现行的公路养护计划和实施支预算总体下降以及时间有所调整。自2011年7月1日起，集团根据现行的公路养护计划和实施

方案按照未来适用法计提公路养护责任拨备。该等调整属于会计估计变更，对集团报告期及

2011年1-9月盈利水平及财务状况产生正面影响，对集团主要会计报表项目的影响如下：2011年1 9月盈利水平及财务状况产生正面影响，对集团主要会计报表项目的影响如下：

合并资产负债表项目 2011年9月30日
（人民币百万元）（人民币百万元）

递延所得税资产减少递延所得税资产减少 97

预计负债减少预计负债减少 388

归属于公司股东权益增加归属于公司股东权益增加 291归属于公司股东权益增加归属于公司股东权益增加 291

合并利润表项目 2011年1-9月期间及2011年7-9月期间
（人民币百万元）

营业成本减少营业成本减少 383营业成本减少营业成本减少

财务费用减少财务费用减少 5

所得税费用增加所得税费用增加 97

归属于公司股东的净利润增加归属于公司股东的净利润增加 291

3

归属于公司股东的净利润增加归属于公司股东的净利润增加



会计事项说明-合并范围的主要变化会计事项说明-合并范围的主要变化会计事项说明-合并范围的主要变化会计事项说明-合并范围的主要变化

JEL公司通过马鄂公司拥有武黄高速的经营权，由公司全资子公司美华公司和深

圳国际全资子公司辉轮投资共同持有，原为公司之合营企业。根据美华公司与辉

轮投资签署的补充股东协议，公司自本季度起对JEL公司实施控制，JEL公司因

此变更为本公司的子公司，并纳入本公司合并报表的范围。

本次企业合并属于同一控制下企业合并 依据中国企业会计准则相关要求 公司本次企业合并属于同 控制下企业合并，依据中国企业会计准则相关要求，公司

相应调整了2010年12月31日合并资产负债表、2010年1-9月及2010年7-9月合并

利润表以及2010年1-9月合并现金流量表。JEL公司纳入合并报表范围，相应增利润表以及2010年1 9月合并现金流量表。JEL公司纳入合并报表范围，相应增

加了公司报告期及以往会计期间的合并资产、负债、收入及成本等的规模，但对

归属于公司的净资产和净利润没有影响。归属于公司的净资产和净利润没有影响。
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业绩摘要业绩摘要业绩摘要业绩摘要

2011年 2010年 同比 2011年 2010年 同比2011年
7~9月

2010年
7~9月

（经重列）

同比
变幅

2011年
1~9月

2010年
1~9月

（经重列）

同比
变幅

（人民币百万元） （人民币百万元）

营业收入营业收入 732 729 0.41% 2,115 2,011 5.21%

其中：路费收入其中：路费收入 696 705 -1.30% 2,017 1,941 3.90%其中：路费收入其中：路费收入 , ,

归属于公司股东的归属于公司股东的
净利润净利润

355 220 60.88% 707 580 21.94%

每股收益每股收益（元）（元） 0.163 0.101 60.88% 0.324 0.266 21.94%

净资产收益率净资产收益率 4.01% 2.63% 增加1.38个
百分点

7.98% 6.95%
增加1.03个
百分点百分点 百分点
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财务指标财务指标

2011年9月30日 2010年12月31日 变幅

财务指标财务指标

2011年9月30日 2010年12月31日
（经重列）

变幅

（人民币百万元）

总资产总资产 23 957 23 050 3 93%总资产总资产 23,957 23,050 3.93%

总负债总负债 13,719 13,076 4.92%

其中：总借贷其中：总借贷 10,466 9,475 10.46%

归属于公司所有者权益归属于公司所有者权益 9,032 8 649 4 43%归属于公司所有者权益归属于公司所有者权益 9,032 8,649 4.43%

归属于公司股东的每股净资产归属于公司股东的每股净资产（人民币元）（人民币元） 4.14 3.97 4.43%

增 个
总资产负债率总资产负债率（总负债（总负债//总资产）总资产） 57.27% 56.73% 增加0.54个

百分点
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营运表现-深圳地区项目营运表现-深圳地区项目营运表现-深圳地区项目营运表现-深圳地区项目

（单位：人民币千元） 日均路费收入

2010年第三季度 2011年第三季度
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15.6% 3.2%
-18.0%

深圳地区交通运输网络的不断完善使路网内的车流分布及组成发生了变化，对梅观高速、水官高速和水官延长段、机荷
东段以及南光高速的营运表现产生一定的负面影响。

8月份大学生运动会期间实施的临时性交通管制和引导措施，使深圳地区各路段当月营运表现同比有不同程度的下降，
官高 官

梅观高速 机荷东段 机荷西段 盐坝高速 盐排高速 南光高速 水官高速 水官延长段

其中以水官高速和水官延长段最为明显。

梅观高速南段实施路面修缮及交通改善工程，对梅观高速及其相连的机荷东段产生一定的负面影响。
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营运表现-其他地区项目营运表现-其他地区项目营运表现-其他地区项目营运表现-其他地区项目

（单位：人民币千元）

2010年第三季度 2011年第三季度

日均路费收入
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16.9%

连南段自今年1月下旬起高速化运营，清连高速总收费里程从188公里增加至216公里，其路费收入录得较快增长。

受益于路网完善后的拉动效应和周边经济活动的活跃，阳茂高速、广梧项目、江中项目以及广州西二环整体表现良好。

受周边路网变化以及当地实施交通管制措施等综合影响 武黄高速的路费收入同比有一定程度下降

清连高速 武黄高速 长沙环路 阳茂高速 江中项目 南京三桥 广梧项目 广州西二环

受周边路网变化以及当地实施交通管制措施等综合影响，武黄高速的路费收入同比有一定程度下降。
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成本与费用成本与费用成本与费用成本与费用

2011年 2010年 变动额 2011年 2010年 变动额2011年
7~9月

2010年
7~9月

（经重列）

变动额 2011年
1~9月

2010年
1~9月

（经重列）

变动额

（人民币百万元） （人民币百万元）

营业成本营业成本 105 317 -212 注 770 890 -120 注

财务费用财务费用 139 125 +14 385 372 +13

注 扣除会计估计变更的影响额后 报告期及2011年1 9月的营业成本同比分别增加了人民币1 71亿元及注：扣除会计估计变更的影响额后，报告期及2011年1-9月的营业成本同比分别增加了人民币1.71亿元及
人民币2.63亿元，除了员工成本和清连项目维护成本上升的影响外，主要是公司对深圳地区的梅观
高速南段等道路实施了路面修缮及改善工程，增加报告期营业成本约人民币1.32亿元。
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财务管理财务管理财务管理财务管理

1~9月份综合借贷成本：4.56%（去年同期：4.87%）

发行公司债券

起息日 年 日 起息日：2011年7月27日

 发行规模：人民币15亿元

 债券期限：5年

 票面利率：固定利率6.0%，并附第3年末公司上调票面利率选择权和投资者回售选

择权

 募集资金用于补充公司及/或子公司的营运资金以及偿还本公司原有债务等
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业务发展业务发展业务发展业务发展

北段（清湖-黎光）的改扩建工程进展

顺利，约90%的征地拆迁工作以及全

部路面施工招标工作已完成。该项目

预计将于2013年初完工。

南段（清湖-梅林）已完成路面修缮及

8月12日，公司与贵州省龙里县人民

政府签约，将参与贵龙大道一期的工

程建设和周边土地的开发 进一步拓

交通改善工程。南端收费站北移的工

作方案仍在与政府相关部门商谈中。

程建设和周边土地的开发，进一步拓

展公司的业务类型和盈利基础。

10月27日，公司与中交第二公路工程

局有限公司签署协议，合作设立一家

项目公司从事上述业务，以降低集团

在上述项目中的整体资金需求、分散

投资风险。
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投资者关系联络方式投资者关系联络方式投资者关系联络方式投资者关系联络方式

投资者热线：投资者热线： 8686--755755--82853330 8285333282853330 82853332

传传 真：真： 8686--755755--8285341182853411

公司网站公司网站 ：： http://www.szhttp://www.sz--expressway.comexpressway.com

电子邮箱电子邮箱 ：： IR@szIR@sz--expressway.comexpressway.com

公司声明

本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料 作为了解本公司经营状况和发展本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料，作为了解本公司经营状况和发展

规划之用。本公司不排除对上述内容进行调整，且事前不作任何形式的通知。此外，本资料

中的数据不构成任何诱导投资者买卖本公司股票之意图，且不保证未来股价表现，敬请投资

者注意者注意。
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