
20102010年年88月月2323日日



目目 录录

1

注：本材料提供的财务数据按中国会计准则编制。注：本材料提供的财务数据按中国会计准则编制。

业绩分析业绩分析11

经营回顾经营回顾22

工作计划工作计划33

附附 录录44



2

业绩优于公司预期

路费收入大幅增长

成本与费用的上升符合预期

投资收益明显提升

业绩分析业绩分析11



业绩摘要业绩摘要
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（单位：人民币百万元） 2010上半年 2009上半年 变幅

营业收入 1,055 556 89.7%

其中：路费收入 1,009 523 92.9%

归属于上市公司股东的净利润 359 313 14.7%

备考：扣除公路养护责任拨备计
提及调整影响后的净利润

442 299 48.2%

每股收益（元） 0.165 0.144 14.7%

净资产收益率 4.35% 4.44% 0.09个
百分点



资产状况资产状况
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（单位：人民币百万元） 2010年6月30日 2009年12月31日 变幅

总资产 22,310 22,209 0.5%

总负债 13,361 13,342 0.1%

其中：总借贷 10,209 10,179 0.3%

股东权益 8,272 8,177 1.2%

归属于上市公司股东的每股净资产（元） 3.79 3.75 1.2%

总资产负债率
（总负债/总资产）

59.89% 60.08% 0.19个
百分点

净借贷权益比率
（(借贷总额现金-现金等价物)/总权益）

109.16% 109.40% 0.24个
百分点



新项目：
清连项目
盐坝高速（含盐坝C段）
131百万元

新合并项目：
机荷东段
248百万元

原有项目：
梅观高速
机荷西段
盐排高速
南光高速
107百万元

营业收入营业收入
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（单位：人民币百万元） 路费收入 委托管理服务收入 其他收入

2010上半年 1,009 20 25

2009上半年 523 12 20

变幅 92.9% 61.7% 25.3%

变动额 486 8 5

51%

27%

22%



新项目：
清连项目
盐坝高速（含盐坝C段）
63百万元

新合并项目：
机荷东段
94百万元

原有项目：
梅观高速
机荷西段
盐排高速
南光高速
47百万元

成本和费用成本和费用
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（单位：人民币百万元） 营业成本 委托管理服务成本 其他成本 管理费用

2010上半年 446 10 12 22

2009上半年 242 5 10 27

变幅 84.6% 99.8% 20.2% 18.7%

变动额 204 5 2 5

46%

31%

23%
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营业成本分析营业成本分析
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变幅

84.6%

公路养护责任拨备
及对盈利的影响
（人民币百万元）

付现成本保持稳定
营业成本的上升因机荷东段并表及项目总车流量增长使折旧摊销费用额大幅增加所致

（单位：人民币百万元）

① 报告期内的投资收益与上年同期的差异主
要为机荷东段公路养护责任拨备的调整。

项目
2010

上半年

2009
年度

2009
上半年

营业成本 78 119 47

其中：机荷西段 33 51 21

盐坝高速 19 28 11

盐排高速 16 25 11

南光高速 11 15 5

投资收益① (7) 46 60

财务费用 23 28 13

所得税 (25) (37) (15)

净利润 (83) (64) 15

明细
其中，公路养护

责任拨备：78
46.1%

75.8%

117.3%

0.3%

其中，公路养护
责任拨备：47



财务费用财务费用
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清连项目主体于2009年7月1日开始高速化营运，其借贷利息不再资本化，导致财务费用大幅上升

（单位：人民币百万元） 2010上半年 2009上半年 变幅 变动额

利息支出 259 241 7.9% 19

减：资本化利息 (9) (119) 92.3% 110

其他 (20) (4)

加：公路养护责任拨备时间价值 23 13

财务费用 254 130 95.6% 124
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投资收益投资收益
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23.4%

694.3%

35.6%

64.8%

中
国
其
他
省
份

深
圳
地
区

武黄高速

长沙环路

南京三桥

广
东
省
其
他
地
区

阳茂高速

江中项目

广梧项目

广州西二环

水官高速

水官延长段

顾问公司

① 投资收益未包含公路养护责任拨备计提及调整的影响。
② 机荷东段自2009年9月30日起纳入集团合并范围，此处未包含其2009年同期投资收益人民币69百万元。

（单位：人民币百万元）



营运表现稳步增长

工程建设有效推进

财务管理良性运作
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经营回顾经营回顾22



11

769

1,169

890

340
191 244

971

180

892

1,371

1,091

407
285

442

1,171

231

0

500

1,000

1,500

梅观高速 机荷东段 机荷西段 盐排高速 盐坝高速 南光高速 水官高速 水官延长段

2009上半年 2010上半年

458

1,077

62

995

677 656

295 372

1,090
1,264

72

1,158

806 807

379

581

0

500

1,000

1,500

清连项目 武黄高速 长沙环路 阳茂高速 江中项目 南京三桥 广梧项目 广州西二环

营运表现稳步增长营运表现稳步增长

日
均
路
费
收
入

深
圳
地
区

日
均
路
费
收
入

深
圳
地
区

（单位：人民币千元）

日
均
路
费
收
入

其
他
地
区

日
均
路
费
收
入

其
他
地
区

① 该数据为清连公司整体日均路费收入，包括：清连高速、仍按一级公路标准收费的连南
段，以及清连二级路的营运数据。

①



机荷高速

莞惠高速（东莞-惠州）和惠深沿海高速（深圳-惠

州）相继于1月和3月开通，对机荷东段带来一定分

流

盐坝高速

盐坝C段投入营运、惠深沿海高速开通使路网协同

效应得到发挥，促进盐坝高速路费收入快速增长

南光高速

与之平行的松白路扩建改造，对其营运表现产生正

面影响

武黄高速

沪蓉西高速湖北段等高速公路和快速道路近年相继

通车，为武黄高速带来了车流量的持续增长

机荷高速

莞惠高速（东莞-惠州）和惠深沿海高速（深圳-惠

州）相继于1月和3月开通，对机荷东段带来一定分

流

盐坝高速

盐坝C段投入营运、惠深沿海高速开通使路网协同

效应得到发挥，促进盐坝高速路费收入快速增长

南光高速

与之平行的松白路扩建改造，对其营运表现产生正

面影响

武黄高速

沪蓉西高速湖北段等高速公路和快速道路近年相继

通车，为武黄高速带来了车流量的持续增长

营运表现－营运表现－增长动力及影响因素增长动力及影响因素
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全国汽车保有量持续增长

深圳汽车保有量突破150万辆

全国汽车保有量持续增长

深圳汽车保有量突破150万辆

汽车保有量稳定增长

国内GDP增长约11.1%

全国进出口总额同比增长43.1%

深圳口岸外贸进出口总额同比增长36.3%

国内GDP增长约11.1%

全国进出口总额同比增长43.1%

深圳口岸外贸进出口总额同比增长36.3%

国内经济持续向好

多维度动态营销方案——南光高速

引导车流和价格杠杆方案——盐坝高速、

盐排高速

多维度动态营销方案——南光高速

引导车流和价格杠杆方案——盐坝高速、

盐排高速

公司积极的营销措施

路网变化
下面影响总体大于负面影响

路网变化
下面影响总体大于负面影响



清连项目连南段清连项目连南段

梅观高速改扩建梅观高速改扩建

水官高速改扩建水官高速改扩建

工程建设有效推进工程建设有效推进

13

及时调整和优化施工组织安排，
降低上半年连续降雨天气的不利
影响
不断加大外部协调力度

优化设计方案，提高设计管理水平
与政府相关主管部门积极商讨南段
的整体营运和改造安排

“先新后旧”施工方案

加强监督、积极协调

北段工程进展：
相关评估报告已获批复/批准

已完成施工图设计的修编，现正进行施工招标

原有路面的改造工程已于今年2月完成
改线段的路基土石方工程已完成80%
全部高速化改造工程按计划于2011年初完成

新建车道的路基桥涵部分已接近完成
预计于2011年年中完工
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386 178 12 

94 336 

182 91 39 
116 

125 137 

32 26 

369 

654 571 

47 

518 

1,259 1,222 

261 
117 39 

清连项目（含股权收购及改建支出）

南光高速

梅观高速北段改扩建

其他项目

资本支出执行与计划资本支出执行与计划
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（单位：人民币百万元）

预计：28.98亿元



维持适当比例的固定利率贷款

合理安排债务期限结构

适当增加外币贷款

财务管理－财务管理－ 改善债务结构改善债务结构
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≤1年
14.9%

固定

71.4%

银行

64.1%

信用

29.4%

人民币

88.4%

1~2年
5.6%

浮动

28.6%

债券

27.2%

担保

70.6%

外币

11.6%

2~5年
33.9%

其他

8.7%

≥5年
45.6%还款期

息率

来源类别

信用类别

货币类别

借贷结构
截至2010年6月30日



发行7亿元中期票据，票面利率3.72%

安排掉期交易，将6.47亿元港币贷款成本锁定在较低水平

整合集团资源，重组银行货款

财务管理－财务管理－ 降低资金成本降低资金成本

16



财务管理－财务管理－ 防范财务风险防范财务风险

17

各类信贷评级维持最高的AAA级

2010年6月末，尚未使用的银行授信额度为68亿元

搭建财务风险预警体系，加强对财务风险的监控

加强资金周转的预测和分析，提出应对措施



实现收入目标

控制总体成本

项目建设管理

推进业务发展

18

工作计划工作计划33



下半年工作重点下半年工作重点--11
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控

制

总

体

成

本

控

制

总

体

成

本

加强路产养护管理，深化研究“全寿命周期最优成本”养护规划

持续关注和研究信贷环境与市场政策的变化，加强对融资和税务工作的

管理，控制总体资金成本

保障道路通行能力，提高服务质量

加强对收费员的培训和管理
进一步提升各路段车流高峰期的应急响应能力

加强项目营销策划

盐坝高速

实

现

收

入

目

标

实

现

收

入

目

标
南光高速 清连高速



加强自建和代建项目的监督管理

清连项目连南段

南坪二期

沿江高速深圳段

实现安全、质量、造价和工期目标

下半年工作重点下半年工作重点--22

20

项

目

建

设

管

理

项

目

建

设

管

理

推

进

业

务

发

展

推

进

业

务

发

展

推进梅观高速南段营运及改建方案的协调工作

加强资产池优化的可行性研究

积极推动新产业的研究工作



公司基本信息

营运信息

财务信息

21

附附 录录44



股权结构股权结构
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公司总股本2,180,770,326股，其中H股747,500,000股占34.28%，A股1,433,270,326股占65.72%。

深圳高速公路股份有限公司深圳高速公路股份有限公司
（上交所：（上交所：600548600548 联交所：联交所：0054800548））

32.284% 30.025%1.996% 18.868% 16.827%

40.55%

100%100% 100%

其他A股股东其他H股股东

深圳国资局

新通产 深广惠
晋泰

（H股）

深圳国际
（联交所：00152）

深圳市投资管理公司

受托监督管理



业务架构业务架构
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深圳高速公路股份有限公司

广告业务

工程咨询业务南坪二期

深云项目

龙华扩建段

沿江项目*

龙大项目

100%

30%

建造委托管理

武黄高速

100%

南京三桥

长沙环路

梅观高速

机荷东段

机荷西段

盐排高速

盐坝高速

南光高速

水官高速

水官延长段

100%

100%

100%

100%

100%

40%

40%

清连项目

阳茂高速

广梧项目

江中项目

广州西二环

76.37%

25%

30%

25%

25%

55%

51%

25%

收费公路业务

本公司已受托管理沿江公司，
但具体代建代管合同仍在磋商之中。

深圳地区 广东省其他地区 中国其他省份

纳入财务报表合并范围的项目/业务

不纳入财务报表合并范围的项目/业务

图示：

营运委托管理

委托管理业务 其他业务



收费公路 本公司权益 位置 长度（公里） 车道数量 状况 营运期限

梅观高速 100% 深圳 19.3 6/4 营运/扩建 1995.05-2027.03

机荷东段 100% 深圳 23.9 6 营运 1997.10-2027.03
机荷西段 100% 深圳 21.6 6 营运 1999.05-2027.03

盐坝高速 100% 深圳 29.1 6 营运 2001.04-2031.03

水官高速 40% 深圳 20.1 6 营运/扩建 2002.02-2025.12

水官延长段 40% 深圳 5.2 6 营运 2005.10-2025.12
盐排高速 100% 深圳 15.2 6 营运 2006.05-2027.03
南光高速 100% 深圳 33.1 6 营运 2008.01-2033.01

阳茂高速 25% 广东 79.7 4 营运 2004.11-2027.07

广梧项目 30% 广东 39.8 4 营运 2004.12-2027.11

江中项目 25% 广东 37.5 4 营运 2005.11-2027.08

广州西二环 25% 广东 42.0 6 营运 审批中

清连高速 76.37% 广东 188/27 4 营运/改建 2009.07-2034.07

武黄高速 55% 湖北 70.3 4 营运 1997.09-2022.09

长沙环路 51% 湖南 34.5 4 营运 1999.11-2029.12

南京三桥 25% 江苏 15.6 6 营运 2005.10-2035.10

项目一览表项目一览表

24

在相同车道数量的情况下，路面材料、设计时速以及线路等的不同会导致道路的通行能力不尽相同。一般而言，四车道
高速公路的通行能力约为日均10万辆（小客车当量），六车道高速公路的通行能力约为日均12万辆（小客车当量）。



日均车流量历史数据日均车流量历史数据
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（单位：辆次） 2005 2006 2007 2008 2009 2010上半年

深圳地区:
梅观高速 76,343 89,909 98,285 92,744 98,318 109,405 
机荷东段 56,468 70,278 88,675 90,991 93,019 106,320 
机荷西段 46,462 53,765 65,741 67,661 72,800 83,669 
盐坝高速 11,572 14,179 12,492 13,879 16,509 20,479 
水官高速 54,747 75,281 103,236 106,241 118,064 128,868
水官延长段 31,739 25,477 28,086 28,181 32,294 37,351
盐排高速 15,915 26,313 31,898 33,763 37,460 
南光高速 16,336 32,212 44,074

广东省其他地区:
阳茂高速 10,362 13,099 16,205 18,119 19,618 21,338
广梧项目 6,120 7,695 9,185 9,806 11,190 13,737
江中项目 15,472 26,114 39,492 45,344 50,899 57,021
广州西二环 2,186 6,165 9,574 14,883 23,855
清连高速 16,011 18,040

广东省外地区:
长沙环路 5,393 5,439 5,791 6,020 7,342 8,762
武黄高速 22,895 23,530 27,846 29,140 32,412 37,468
南京三桥 8,276 12,184 16,788 18,334 20,029 23,604



日均路费收入历史数据日均路费收入历史数据
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（单位：人民币千元） 2005 2006 2007 2008 2009 2010上半年

深圳地区:
梅观高速 795 878 903 792 814 892
机荷东段 787 905 1,151 1,227 1,242 1,371
机荷西段 740 776 945 937 951 1,091
盐坝高速 115 153 173 196 213 285
水官高速 504 683 965 1,006 1,072 407
水官延长段 230 163 182 179 203 1,171
盐排高速 252 370 407 383 231
南光高速 176 303 442

广东省其他地区:
阳茂高速 547 719 913 902 968 1,158
广梧项目 165 224 266 265 306 379
江中项目 201 386 582 652 707 806
广州西二环 69 181 302 471 581
清连高速 830 1,050

广东省外地区:
长沙环路 58 54 62 61 64 72
武黄高速 728 888 1,052 1,017 1,090 1,264
南京三桥 325 473 629 640 672 807
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83.5% 76.3% 81.1% 58.6% 78.7% 80.0% 69.1% 50.9% 53.4%

2.9% 3.2% 3.5% 3.3% 3.7% 3.6% 5.1% 19.1% 6.9%

9.5% 12.8% 11.8% 13.5% 8.7% 11.6% 17.4% 7.8% 27.5%

0.9% 1.1% 0.8% 1.5% 1.0% 1.8% 2.0% 5.3% 4.2%

3.2% 6.6% 2.8% 23.1% 7.9% 3.0% 6.4% 16.9% 8.0%

0%

100%

梅观高速 机荷东段 机荷西段 盐排高速 盐坝高速 南光高速 水官高速 武黄高速 清连高速

83.2% 75.6% 79.9% 54.2% 79.0% 81.5% 69.8% 50.5%

3.3% 3.6% 3.8% 3.5% 5.0% 4.1% 5.8% 18.8%

9.6% 13.9% 12.6% 15.2% 8.3% 10.8% 16.7% 9.9%

0.9% 1.1% 0.9% 1.6% 1.1% 1.3% 2.0% 6.5%

2.9% 5.9% 2.8% 25.5% 6.6% 2.3% 5.7% 14.3%

0%

100%

一类车 二类车 三类车 四类车 五类车

报
告
期

上
年
同
期

①

① 清连高速于2009年7月1日起开通营运，因此未提供同比变动的数据。
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2009年 2010年
（深圳港口集装箱吞吐量数据来源：深圳市统计局网站）

(单位：千标准箱） （单位：千辆次）

① 2010年6月，路网日均货柜车流量达到33,571辆，刷新2008年7月的历史纪录（33,140辆/日）。

①
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公司声明

本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料，作为了解本公司经营状况和发展

规划之用。本公司不排除对上述内容进行调整，且事前不作任何形式的通知。此外，本资料

中的数据不构成任何诱导投资者买卖本公司股票之意图，且不保证未来股价表现，敬请投资

者注意。

投资者热线：投资者热线： 8686--755755--82853330 8285333282853330 82853332

传传 真：真： 8686--755755--8285341182853411

公公 司司 网网 站站 ：： http://www.szhttp://www.sz--expressway.comexpressway.com

电电 子子 邮邮 箱箱 ：： IR@szIR@sz--expressway.comexpressway.com


