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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

逾越，
有越过障碍的意思。公司在2008年面对

了内外部的重重严峻考验，但公司上下

并没有退缩，反之克尽其力，一步步

逾越险阻，以积极、务实的态度迎接

前路上的挑战。
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

业绩摘要业绩摘要

（单位：人民币百万元） 2008 2007(经重列) * 增减

营业收入 1,063

其中：路费收入 985

备考：未执行新会计政策前之净利润 * 579 674 -14.1%

966 1.96%

1,103 -3.66%

净利润 503 606 -17.0%

每股收益（人民币元） 0.231 0.278 -17.0%

股东权益收益率 7.18% 8.85% 减少1.67个百分点

建议派发股息（人民币元/股） 0.12 0.16
按中国会计准则编制

年度业绩与表现

*公司自2008年三季度起执行“企业会计准则解释2号”，并对以前年度和本年度前期进行全面追溯调整。因需计
提“公路养护责任拨备”等原因，此次会计政策变更分别减少2008年度和2007年度净利润人民币75,630千元和人
民币67,260千元

重列前
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

影响业绩的相关因素影响业绩的相关因素

新项目完工后相关贷款利息不再资本化导致财务成本大幅增加

确认的委托管理服务利润较2007年减少

路费收入增幅放缓以及经营成本上升，使收费公路的盈利贡献

有一定幅度的下降：

宏观经济变化带来的影响

“绿色通道免费政策”的实施

相邻道路施工及路网变化导致部分项目车流量下降

公路维护业务规模增加

新开通项目的毛利率较低

执行新的所得税税率等的税务影响

年度业绩与表现
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

2008

248

委托管理业务贡献的利润
(未计所得税) 20 94 -74 减少

利润贡献

546

275

2007（经重列） 增减金额

财务费用 141

594

293

107 增加
成本

集团经营的收费公路贡献的利润
(未计管理费用、利息和所得税)

- 梅观/机荷西/
盐坝/盐排/
南光/清连

-48 减少
利润贡献

减少
利润贡献

集团于合营/联营企业的投资收益
（已扣除08年机荷东段补缴企业所得
税调整、07年递延所得税负债调整和
长沙环路资产减值准备的影响）

- 机荷东/武黄/
长沙环路

- 水官/水官延长段
/阳茂/江中/广梧/
西二环/南京三桥

-18

（单位：人民币百万元）

按中国会计准则编制

影响业绩的相关因素影响业绩的相关因素 年度业绩与表现
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

71
60

290

343

72

149

87

60

70

76
49

69

0

100

200

300

400

梅观高速 机荷西段 盐排高速 盐坝高速 南光高速 清连项目

路费收入

营业成本

主营业务表现主营业务表现

（单位：人民币百万元）

路费收入同比变动 -12.1% -0.6% +10.3% +13.6% 不适用 -23.3% +2.0%

营业成本同比变动 +0.3% +9.2% +15.8% +11.5% 不适用 -14.8% +16.9%

总计

年度业绩与表现
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

营业成本（单位：人民币百万元） 2008 2007（经重列） 增减

49

88

39

176

38

352

员工成本 65 32.1%

公路维护成本 104 17.5%

其中：公路养护责任拨备 43 10.0%

折旧及摊销 195 10.7%

其他业务成本 47 24.5%

合计 411 16.9%

成本与费用成本与费用

50 7.5%54管理费用（单位：人民币千元）

报告期内，南光高速通车营运新增营业成本约4,900万元，处于高速化改造期的清连项目营
业成本下降约1,300万元，其余收费公路的营业成本同比上升约8.8%，主要原因为：

公路维护业务规模的增加

年度业绩与表现

通货膨胀
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

投资收益投资收益

23

372

449

368
330

239 234

110
65

97

23

81
138

105

68

131

170

143

31
49

0

100

200

300

400

500

机荷东段武黄高速长沙环路 水官高速阳茂高速江中高速南京三桥 西二环 广梧高速 延长段

路费收入

营业成本

集团投资收益 125 81 2 84 19 -6 -7 -22

-2.7 +1.2+0.4

-3

增减金额 -4.1 -13.1 +0.7 +1.5 +1.2 -1.3

联营企业

-3

合营企业

0.3

（单位：人民币百万元）

年度业绩与表现
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

财务费用财务费用

财务费用增加的主要原因：

南光高速通车营运后，贷款利息不再资本化（2008年度：人民币1.04亿元）

按中国会计准则编制

年度业绩与表现

（单位：人民币百万元） 2008 2007（经重列） 增减金额

利息支出 453 263

141

105

17

5,737

5.31%

+190

财务费用 248 +107

资本化利息 191 +86

年末借贷余额 8,037 +2,300

其他 14 -3

平均借贷成本 5.7% 增加0.39个百分点
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

资产状况资产状况 年度业绩与表现

按中国会计准则编制

（单位：人民币百万元） 2008 2007（经重列） 增减

总资产 18,206 14,653 24.2%

股东权益 7,005 6,851 2.3%

年度完成投资情况 2,839 3,559

其中：总借贷 8,037 5,737 40.1%

总负债 10,497 7,090 48.1%
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

财务状况财务状况

按中国会计准则编制

(单位：人民币百万元) 2008 2007（经重列） 增减

48.4%

净借贷权益比率 97.3% 69.7% 增加27.6个百分点

五年期以上借贷占总借贷比例 53.2%

未使用的银行授信额度 6,600

EBITDA利息倍数 2.3倍 3.7倍 减少1.4倍

1,211

资产负债率 57.7% 增加9.3个百分点

经营活动之现金流量净额及
收回投资现金合计

1,145
(不含沿江项目

代收代付款净额)

-5.5%

2008年度贷款企业资信评级、

债券跟踪评级： AAA

年度业绩与表现
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

总体表现总体表现 年度业绩与表现

在市况困难的情况下，路费收入仍保持了增长

有效控制成本费用

毛利率平稳

委托建造管理业务的盈利贡献不稳定

现金流充沛

融资环境健康

项目进展符合预期
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

超越，
2008年，公司一直致力改善及发展旗下各项目，尤

其是清连项目，其工程规模之浩大、施工难度之

艰巨，在行业上实属罕见；此外，公司还主动完

善内部管理，启动卓越绩效管理模式的导入工

程，于年内通过了ISO9000质量管理体系的外部认

证，取得了提升管理水平的阶段性成果。公司将

持续努力，迎接未来的多项挑战，不断超越自我。
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

当前环境分析当前环境分析 发展计划与前景

借贷规模和财务费用近两年仍

将居高不下

全球经济环境的不确定性

路网及规划变化带来的影响

建造成本和管理风险的上升

公路维护和改造的压力

行业政策的变化

税收与会计政策的变化

机遇 压力与挑战

新项目陆续成熟

代建、代管业务的管理优势和

市场机会

国家出台拉动内需的各项政策

不断完善的区域路网

相对宽松的信贷环境

珠三角及周边地区的

经济一体化趋势
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

发展计划（一）发展计划（一）

实现营运收益目标，提升经营管理水平

收费的高速公路里程将大幅提升

新项目仍有巨大增长潜力

推进清连公司收费模式转型，

加强项目的营销和相关配套工作

加强路网研究和营销策略，深圳

地区重点加强南光高速、盐排高

速和盐坝高速的营销管理
14

11
11

10
9

8

7
4
4

3
3
3
3

2
1

0 3 6 9 12 15

梅观高速
武黄高速
机荷东段
机荷西段
长沙环路

盐坝(A/B段)
水官高速
阳茂高速
广梧高速

水官延长段
南京三桥
江中高速
盐排高速

广州西二环
南光高速

盐坝(C段)
清连高速

项
目
通
车
年
限

(即将通车) 项目培育

发展计划与前景



16

深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

研究外部环境和政策因素的影响

提升养护管理水平，降低经营期的综合维护成本

完善和优化收费系统与网络监控，提高收费效率

提升现有道路通行能力，合理安排已营运收费公路的改造计划，

降低短期影响，提升长远利益：

- 梅观高速改扩建

- 水官高速扩建与改建

发展计划（一）发展计划（一） 发展计划与前景

实现营运收益目标，提升经营管理水平

项目提升



17

深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

全面完成工程建造项目的管理任务

清连项目

主线工程路面完工：
全长约190公里的路面改造工程已于08年底完

工，高速化封闭工程预计于09年下半年完成。

连南段高速化改造：
通过优化设计、加强施工管理等控制成本，通过

工期控制、合理交通组织等提升连南段在施工期

间的通行能力

相连路网不断完善

发展计划（二）发展计划（二） 发展计划与前景



18

深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

委托管理项目

(人民币亿元) 建设规模 盈利

2005 16 0.60

2006 6 0.21

2007 3 0.94

2008 5 0.05

预计规模

2009 40

2010-2011 90

2008年完工及正在执行的项目：

横坪项目复工段

南坪（二期）

深云项目

沿江高速（深圳段）

- 委托方式待定

新代建项目的收益主要在2010年后体现

全面完成工程建造项目的管理任务

发展计划（二）发展计划（二） 发展计划与前景
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

发展计划（三）发展计划（三）

加大融资力度，维持稳健财务状况，持续提升财务管理水平

维持合理稳健的资本结构

保障安全充裕的流动性

适度降低融资成本

强化相关风险的预警机制

财务策略

维持充足的授信额度和较高的信用级别

合理安排债务期限结构

信贷紧缩时：
维持安全的短期债务规模和库存现金额度

信贷政策放松和利率下降时：
及时置换原有借贷合同

拟发行人民币债券类融资工具

融资工作

提升股东权益收益率

防范财务风险

发展计划与前景
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

发展计划（三）发展计划（三）

98104
87

60
258

392
446

56
181

16

26

62

8

1,758

1,969

262

438

37
0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2008 2009 2010 2011 2012

清连项目(含股权收购及改建支出)

盐排高速

南光高速

盐坝（C段）

其他项目

预计：34.19亿元
2,839

2,361

687

318
53

(单位：人民币百万元)
资本支出计划

若公司最终批准项目扩建

计划，资本支出计划将

有一定幅度增加

加强资本开支计划管理，

提高经营现金流预测水平，

确保资金及时支付和

提升资金效率

加大融资力度，维持稳健财务状况，持续提升财务管理水平

发展计划与前景
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

发展计划（四）发展计划（四）

加强资产池管理，提高净资产收益率

公司在资产池管理方面的努力：

2006年：启动资产整合计划，进行全面投资后评估

2007年：处置隔蒲潭大桥，着手研究长沙项目整合计划

2008年：跟进长沙项目、完成南光高速收益分析及少数股权项目的比较分析

走内涵式发展道路
坚持提高公司净资产收益率

提升优质资产的潜力，减持收益较低且增长潜力有限或控制能力偏弱的项目

审慎研究成熟项目的投资机会，近期避免投资新的建设项目

适度开发和储备新项目

发展计划与前景
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

发展计划（五）发展计划（五）

完善发展战略规划、提升综合管理能力，满足集团发展需要

制定新的战略发展规划

运行卓越绩效管理模式

梳理和优化内部控制体系

加强人才的引进和培养力度

加强与政府部门的沟通与合作，持续争取政府的有力支持

发展计划与前景
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

卓越，有非常优秀、

超出一般的意思。迈向 ，是公司一个

不懈追求的目标。展望未来，公司有信心阔步越过这

个经济的寒冬，在不断完善管理、超越自我的基础

上，向卓越的目标迈进。

我们将用今天的努力，

为他日高速奔驰积聚力量！

卓越



24

深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

深圳高速公路股份有限公司深圳高速公路股份有限公司

33.151% 30.026% 2.841%

华建中心华建中心 广东路桥广东路桥 其他其他AA股股东股股东其他其他HH股股东股股东

深圳市政府深圳市政府

1.127% 18.868% 3.999% 9.988%

控制

100%

新通产新通产 深广惠深广惠
晋泰晋泰

（（HH股）股）

100% 100%

深圳市国资委深圳市国资委

深圳国际深圳国际

集团股权架构集团股权架构 附 件
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

集团业务架构集团业务架构 附 件

22清连项目清连项目 建造委托管理业务建造委托管理业务33武黄高速武黄高速

营运委托管理业务营运委托管理业务

广告业务广告业务

100% 22广州西二环广州西二环

22广梧项目广梧项目

22江中项目江中项目

76.37%

深圳地区

广东省其他地区

广东省外地区

深圳高速公路股份有限公司深圳高速公路股份有限公司

广东省外项目广东省外项目

100%

11水官延长段水官延长段

25%

30%

51%

25%

25%

100%

30%25%

55%

11

33

22

100%

100%

100%

55%

40%

40%

收费公路业务收费公路业务 其他业务其他业务

广东省项目广东省项目深圳项目深圳项目

工程咨询管理业务工程咨询管理业务

33南京三桥南京三桥

22阳茂高速阳茂高速 33长沙环路长沙环路

11梅观高速梅观高速

11机荷东段机荷东段

11盐坝高速盐坝高速

11水官高速水官高速

11南光高速南光高速

11盐排高速盐排高速

11机荷西段机荷西段

纳入财务报表合并范围的项目/业务 不纳入财务报表合并范围的项目/业务
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深圳高速公路股份有限公司
SHENZHEN EXPRESSWAY COMPANY LIMITED

179

1,006
1,227

176

792
937

196
407

0

400

800

1200

梅观高速 机荷西段 盐排高速 盐坝AB段 南光高速* 机荷东段 水官高速 水官延长段

各路段车流量及路费收入各路段车流量及路费收入－深圳地区－深圳地区

* 南光高速主线于2008年1月26日开通营运。

日均路费收入 -5.60% 2.90% 21.20% 13.30% 不适用 6.7% 4.3% -1.6%

附 件
日均路费收入（单位：千元）

日均混合车流量（千辆次）
梅观高速 机荷西段 盐排高速 盐坝高速 南光高速* 机荷东段 水官高速 水官延长段

日均混合车流量 93 68 32 14

11.1%

9116

N/A 2.6%

106

2.9%

28

0.6%增减 -5.6% 2.9% 21.2%
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640

61

1,017

195

902

265 301

652

0

400

800

1200

阳茂高速 广梧项目 江中项目广州西二环清连项目* 武黄高速 长沙环路 南京三桥

各路段车流量及路费收入各路段车流量及路费收入－其他地区－其他地区

* 报告期内，清连一级公路正在进行高速化改造，为有限度开放，该营运数据仅供参考。

附 件
日均路费收入（单位：千元）

日均混合车流量（千辆次）

阳茂高速 广梧高速 江中高速 广州西二环 清连项目* 武黄高速 长沙环路 南京三桥

日均混合车流量 18 9.8 45 9.6

59.7%

2915

-19.4% 4.7%

6

4.0%

18

9.2%增减 11.9% 6.8% 14.8%

日均路费收入 -1.20% -0.40% 12.00% 66.80% -23.5% -3.30%

珠江三角洲地区 广东省外地区

-1.70% 1.70%
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20082008年主要路段车型比例年主要路段车型比例

81.7%
80.9%

49.0%
66.9% 73.1%

73.6%
77.6%

3.9%4.7%

3.7%

6.4% 5.6% 4.2% 4.5%
9.9%11.2%

14.6%

17.6% 7.9% 14.1% 13.3%
0.9%1.0%

1.4%

1.8% 0.9%
1.2% 1.1%

3.6%31.3% 7.3% 12.5% 6.9% 3.5% 2.2%

0%

100%

盐排高速 水官高速 盐坝高速 机荷东段 机荷西段 南光高速 梅观高速

 五类车

 四类车

 三类车

 二类车

 一类车

附 件
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财务结构财务结构

31.9

80.1

68.1

4.8

19.9

24.7

27.9 53.2

75.0

14.1

97.3 2.7

0.3

信用类别

还款期

利率

货币类别

来源类别

其他

2至5年

债券

外币

浮动

1至2年

担保信用

1年以内

固定

人民币

银行

5年以上

附 件
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热线电话：热线电话： 8686--755755--82853330 8285333282853330 82853332
传传 真：真： 8686--755755--8285341182853411
公司网站：公司网站： http://www.szhttp://www.sz--expressway.comexpressway.com
电子邮箱：电子邮箱： IR@szIR@sz--expressway.comexpressway.com

投资者关系联络方式投资者关系联络方式

公司声明：
本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料，作为了解本公司经营状况和发展规划之用。

但不排除公司对该内容进行调整，且事前不作任何形式的通知。此外，本资料中的数据不构成任何

诱导投资者买卖本公司股票之意图，且不保证未来股价表现，请投资者注意。
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